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Goriiniim: Duragan

Onceki Not:
UVUKD Notu: TR BBB+ KVUKD Notu: TR A2  Goriiniim: Negatif Tarih: 06.05.2022

Istanbul, 05.05.2023 - Akdeniz Faktoring A.S.’nin (Kisaca Akdeniz Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin ana ortaginin giiclii destegi, artan net gelirler ve ana faaliyet karlilig1, artan 6zkaynak orani ve
diisen risk yogunlagmasi notu destekleyen faktorlerdir. Sektordeki 6lgegi, yiiksek TGA orani, net karin biiyiik
kisminin ana faaliyet disindan gelmesi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin goriiniimiiniin 6nceki donemde
negatif olmasina yol agan yiiksek yogunlagma ve iist yonetimdeki istikrarsizlik hususlarinin 6nemli 6l¢iide
ortadan kaldirilmasi da dikkate alinarak, mevcut performansini siirdiirecegi beklentisiyle goriiniimii duragan
olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortaklik Yapis1 ve Destegi: Orta biiyiikliikteki isletmelere (OBI) faktoring hizmeti sunan Akdeniz
Faktoring, 22.06.1993 tarihinde Ziilfikarlar Holding biinyesinde kurulmustur. %93,62 pay1 ile Sirketin ana ortagi
olan Ziilfikarlar Holding A.S. (Kisaca Holding), 1942 yilinda iskender Ziilfikari tarafindan kurulmustur. Holding,
akaryakitta Tiirkiye Petrolleri, enerjide Tesla Enerji, kimyada Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler ve Ak¢a Kimya
markalar1 ve finans alaninda Akdeniz Faktoring ile faaliyet gdstermektedir. Ziilfikarlar Holding’in 2021 yilina
ait Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmig finansal tablolarina gore, aktifleri 5,3 milyar TL, 6denmis
sermayesi 780,0 milyon TL ve 6zkaynaklar1 40,7 milyon TL’dir. Holding’in finans alanindaki tek sirketi olan
Akdeniz Faktoring’e gerekli destegi verebilecek giicte ve istekte oldugu diistiniilmektedir.

Sektordeki Olgegi: 2021' yilsonu itibariyla, aktif biiyiikliigii bakimmdan Akdeniz Faktoring, 43 bagimsiz
faktoring firmasi igerisinde 20. sirada yer almaktadir. Akdeniz Faktoring net faktoring alacaklarini, hem 2022
yilt i¢in hedefledigi plasmanin (552,0 milyon TL) hem de sektoriin artis oranin (%113,8) gerisinde %40,2
oraninda artirarak 457,0 milyon TL’ye yiikseltmistir. Bunun nedeni, Sirketin muhafazakar risk anlayigi nedeniyle
gelen islemlere secici yaklasmasidir. Net faktoring alacaklarmdaki bu smirli biiyiime nedeniyle, 2022 yilsonu
itibartyla, Akdeniz Faktoring’in net faktoring alacaklarina gore pazar pay1 %0,5’den %0,4’e diislis gostermistir.
2023 yili igin, Akdeniz Faktoring, 661,0 milyon TL plasman yapmay1 hedeflemektedir.

Artan Net Gelirler ve Karhlik: Artan net faiz marji ve faktoring alacaklariyla birlikte, Sirketin faktoring
gelirlerinin toplam1 %74,9 oraninda artarak 130,4 milyon TL’ye ulagmistir. 2022 doneminde Akdeniz
Faktoring’in finansman maliyetinin %61,6 oraninda artis gdstermesine ragmen, toplam gelirlerinin daha yiiksek
oranda artmasi neticesinde, net gelirler 2,4 kat artarak 13,0 milyon TL’den 30,7 milyon TL’ye yiikselmistir.
Akdeniz Faktoring’in ana faaliyet kar1, 2022 yilinda artan net gelirler ve karsilik giderlerinin, yapilan tahsilatlar
sonucu, %34,6 oraninda azalmasiyla 10,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin net kari, aktiflerinde yer
alan “Satis Amagl Elde Tutulan Varliklar” hesabindaki istirak hisselerinden elde edilen 47,7 milyon TL temettii
gelirlerinin de etkisiyle 19,1 milyon TL’den 58,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Akdeniz Faktoring, net karliliginm

12022 yili solo finansal veriler heniiz iki sirket igin agiklanmadigindan, 2021 yili verileri kullamlmgtir.
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son iki donemdir temettii gelirleriyle artirmaktadir. Artan karlilikla birlikte, ROAA ve ROAE rasyolarinda artig
meydana gelmistir. Akdeniz Faktoring’in 6zkaynak karliligi, sektoriin ortalama 6zkaynak karliligina (%51,2)
yakin, peer grubun? ortalama 6zkaynak karliliginin (%31,5) ise iizerinde yer almustir.

Artan Ozkaynak Oram: 2022 yilinda Akdeniz Faktoring’in 6denmis sermayesi tamami kar yedeklerinden
kargilanmak {izere 100,0 milyon TL’den 122,1 milyon TL’ye ¢ikartilmistir. 2022 yilinda Sirketin 6zkaynaklari
net kardaki artisin etkisiyle %46,7 oraninda artmis ve 6zkaynak orani %28,3’e yiikselmistir. Sirketin 6zkaynak
orani sektor ortalamasinin iistiinde, peer grup ortalamasina yakin seviyededir.

Diisen Risk Yogunlasmasi: 2021 yilinda Akdeniz Faktoring’in riski en yiiksek ilk 10 miisterisinin net faktoring
alacaklarma oran1 %81,7 iken, 2022 yilinda s6z konusu oran %43,3’¢ gerilemistir. 2022 yilinda Akdeniz
Faktoring’in en yiiksek alacaginin toplam net faktoring alacaklarina orani ise %7,9 olup, yogunlagsma seviyesi
orta diizeydedir.

Yiiksek TGA Orani: 2022 yilinda Akdeniz Faktoring’in nominal TGA tutar1 %41,1 oraninda artarak, 34,4
milyon TL’den 48,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu durum, BDDK kurallar1 geregi bir miisterinin tek ¢ekinde
90 giinii gegen gecikme olmast nedeniyle ilgili misterinin tiim riskine Kkarsilik ayirilmasindan
kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte, TGA’ya atilan 14,1 milyon TL’lik alacaktan, 2023 yilinda 7,0 milyon TL
tahsilat gerceklestigi bilgisi Sirket yonetiminden almmustir. Ote yandan, Akdeniz Faktoring’in VY$’lere alacak
satis1 yapmama prensibi nominal TGA tutarmin ge¢misten gelen alacaklari tasimasina da neden olmaktadir.
Akdeniz Faktoring’in briit faktoring alacaklarindaki artigla birlikte TGA orani, %9,6 ile 2021 yilina benzer
seviyede yer almistir. S6z konusu oran, sektdr ve peer grup ortalamalarinin iizerinde yer almaktadir.

Sirket Icerisinden Atanan Genel Miidiir: Akdeniz Faktoring’in Yénetim Kurulu Genel Miidiir dahil dort
iiyeden olugmaktadir. Yonetim Kurulu Bagkani’nin ayni zamanda Genel Miidiirliik gorevini icra etmesi
sonlanmis, yeni Genel Miidiir olarak Asude Giil Keskin Sirket igerisinden atanmistir.

Akdeniz Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplamu 317.199 353.442 387.437 455.820 648.637

Aktif Biiyiime Orant (%) -26,4 11,4 9,6 17,7 42,3
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 242.073 257.059 286.645 325.875 457.030

TGA Orani (%) 8,5 78 6,4 9,5 9,6
Ozkaynak 62.535 104.828 105.989 125.069 183.458
Ozkaynak / Aktif Toplam: (%) 19,7 29,7 27,4 27,4 28,3
Faktoring Gelirleri 84.956 63.827 46.216 74.565 130.420
Net Faktoring Gelirleri* 5.095 9.421 7.852 -1.812 21.114

Net Faiz Marji (%) 2,6 3,8 2,8 3,8 7,0
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari -2.141 2.235 407 -8.688 10.571
Net Kar 1.076 1971 1.144 19.073 58.389
ROAA (%) 0,3 0,6 0,3 4,5 10,6
ROAE (%) 1,9 2,4 11 18,1 50,5

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +,- Kur
farklar1 + Tiirev iglem kari/zarart — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

22022 yilinda faaliyette bulunan 49 faktoring sirketi arasidan aktif bilyiikliigii, net faktoring alacaklar1, 5zkaynaklari, personel ile
sube sayist ve ortaklik yapisi bakimindan Akdeniz Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Eko Faktoring,
Creditwest Faktoring, Atilim Faktoring ve Optima Faktoring secilmistir.
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