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istanbul, 7 Mayis 2020 - Akdeniz Faktoring A.S.’nin (Kisaca Akdeniz Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
teyit edilmistir. Sirketin ana ortaginin gii¢lii destegi, artan 6zkaynaklari ve sinirli da olsa bilylimesi notlar
destekleyen faktorlerdir. Sektoriin {izerinde seyreden TGA orani, kredi riski yogunlasmasi ve diistik karlilik
oranlar1 notu baskilayan unsurlardir. Bununla birlikte, Diinya’da pandemi noktasina gelen ve iilkemizde de ciddi
boyutlara ulagsma tehlikesi bulunan corona virlis salgininin yol agacagi muhtemel olumsuzluklarin ve
belirsizliklerin hem finans sektorii hem reel sektor sirketlerinin 2020 ve sonrasi performanslarini ve hane halki
talebi ve 6deme kapasitelerini olumsuz etkileme potansiyeli de genel anlamda derecelendirme notlarimizi
baskilayan en temel unsur haline gelmistir. Bu degerlendirmeler 1s1ginda, i¢inden gectigimiz konjonktiir
cercevesinde yasanan gelismelerin hem sektér hem de Sirket iizerindeki etkilerinin yakindan takip edilmesi
kaydiyla Sirketin mevcut performansini koruyacagi beklentimiz dogrultusunda goériintim duragan olarak teyit
edilmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi ve Destegi: Akdeniz Faktoring, %93,6 payla ana ortagi olan Ziilfikarlar Holding’in grup
firmasi olarak 1992 yilinda kurulmustur. Sirket, orta biiytiklikteki isletmeler, kurumsal ve ticari firmalara yurt
ici faktoring hizmeti sunmakta olup, refaktoring islemleri de yapmaktadir. 1942 yilinda kurulan Ziilfikarlar
Holding, akaryakit dagitim, enerji, kimya ve finans sektorlerinde faaliyet gostermektedir. 2018 yili finansal
verilerine gére Holding 2,9 milyar TL aktif biylikligiine ve 475,3 milyon TL 6zkaynaga sahiptir. Akdeniz
Faktoring’in 6denmis sermayesinin 2018 ve 2019 yillarinda artirilarak 100,0 milyon TL’ye ¢ikartilmasi,
Ziilfikarlar Holding’in Akdeniz Faktoring’e gerekli destegi verebilecek giigte ve istekte oldugunu gostermektedir.

Smmirh Biiyiime: Sirket 2016 yilindan beri azalttigi diger faktoring sirketlerine fon saglama (refaktoring)
stratejisini 2019 yilinda degistirmis ve s6z konusu islemlere yeniden agirlik vermeye baglamistir. Dolayisiyla,
Sirketin mevcut konjonktiirde sinirli bityiime ile net faktoring alacaklari %6,2, aktifleri ise %11,4 artis
gostermistir. Sirket 2020 yili igin corona virlis nedeniyle sikintida olan ya da olacagi 6ngériilen sektorlerde
yavaglama karar1 alarak yilin ilk alti ayinda mevcut misterilerle daha yogun ¢aligmayi, yilin ikinci yarisinda
ise %20-%30 aras1 yeni miisteri edinmeyi planlamaktadir. Bu plan dogrultusunda, Sirket 2020 y1li sonunda net
faktoring alacaklarini 322,0 milyon TL’ye, aktiflerini ise 400,0 milyon TL’ ye ¢ikarmay1 hedeflemektedir.

Refaktoring Nedeniyle Azalan Gelirlere Ragmen Artan Faiz Marji ve Faaliyet Kari: Sirketin 2019 yilinda
marji diisiik olan refaktoring islemlerine yogunlasmasi nedeniyle faktoring gelirleri %24,9 azalarak 63,8 milyon
TL’ye gerilemistir. Ancak, finansman giderlerindeki %30,3’liikk azalisin etkisiyle Sirketin net faktoring faiz
marj1 %4,0’a yiikselmistir. Akdeniz Faktoring’in faiz marj1 artmasina kargin hem sektoriin (%8,8) hem de peer
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grubun? (%9,6) altindadir. Sirket piyasa sartlarma gore is modelini esnetmekte, gerektiginde diisiik riskli/marjl
alanlarda yogunlagsmaktadir. Bu nedenle faaliyet gelirlerinde dalgalanma yasanmakla birlikte, faktoring faaliyet
kar1 Sirketin azalan finansman giderleri ile karsilik giderleri sayesinde 2019 yilinda nisbi artis gostererek 2,2
milyon TL'ye ulagmustir.

Her Donem Sinirh da Olsa Net Kar Yaratilmaktadir: Sinirlida olsa her yil net kar elde eden Akdeniz
Faktoring’in 2019 yili net kar1 1,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirketin, finansman giderleri karliligini
baskilamaktadir. Sirketin ortalama aktif ve 6z kaynak karlili1 peer grup ve sektoriin altinda olup, sirastyla %0,6
ve %2,4°tir. 2020 yilinda Sirket karlilik hedeflerini yiiksek tutarak net karin1 10 milyon TL’ye cikarmay1
planlamaktadir.

Risk Yogunlasmasi: Yiiksek miisteri yogunlagmasi bulunan Sirketin 2019 itibariyla en biiyiik 10 miisterisinin
toplam net faktoring alacaklar1 igerisindeki pay1 %56,3’tiir. Bu yiiksek yogunlagmanin mevcut ekonomik
konjonktiirde riskli oldugu diistiniilmektedir.

TGA Yapist: Sirketin TGA orani, sektoriin ve peer grup ortalamasinin iizerinde olmakla birlikte, azalan TGA
tutar1 ile artan briit faktoring alacaklari nedeniyle %7,8’e gerilemistir. Yeniden yapilandirilnug miisterisi
bulunmayan Sirket, ¢alistig1 firmalardan faktoring islemine konu ¢ek haricinde ilave teminat almamaktadir. Bu
durum nedeniyle, Sirket sorunlu alacaklarini tahsil etmekte zorlanmakta ve bugiine kadar varlik yonetim
sitketlerine de TGA satisinda bulunmadigi igin 360 giin ve flizeri gecikmis alacaklar1 toplam TGA
tutarinin %92,5’ini olusturmaktadir.

Artan Ozkaynaklar: Sirketin 6zkaynaklar1 2019 yilinda, 6denmis sermayenin 40,3 milyon TL artirilarak 100
milyon TL’ye cikartilmasiyla %67,6 artisla 104,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin 6zkaynak orani, sermaye
artist  neticesinde  %29,7°ye  yiikselmistir. Akdeniz Faktoring’in kaldirag oram1 (Briit Faktoring
Alacaklar/Ozkaynaklar) ise hem sektor hem de peer grubun altinda olup, 2019 yilinda 4,2 kattan 2,7 Kata
gerilemigtir.

Fonlama Yapisi: Sirketin toplam fonlamasi1 2019 yilinda %9,2 azalarak 228,7 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket
2019 yilinda 155,6 milyon TL tutarinda banka kredisi kullanmakla birlikte toplam tutar1 70 milyon TL olan 4
bono ihraci ile fonlama kaynaklarini ¢esitlendirmistir. Artan 6zkaynaklarla birlikte 2020 yilinda Sirketin pasifleri
%60,0 i¢ kaynaklar ve %40,0 dis kaynaklardan olusmaktadir.

Diisiik Verimlilik: Sirketin maliyet/gelir rasyosu, gecen yilki rasyosu olan 142,0’m altina gerileyerek %76,3
olarak gerceklesmis olsa da heniiz istenilen seviyelerde olmayip hem sektoriin hem de peer grubun tizerindedir.
Sirketin maliyet/gelir rasyosundaki iyilesmenin nedeni, faktoring faaliyet gelirleri %84,9 artis gosterirken,
operasyonel giderlerin sabit kalmasidir.

Kurumsal Yoénetim: Gecen yil Holding’in i¢ denetim faaliyetlerinden yararlanan Sirketin Yo6netim Kurulu
Baskani’na dogrudan raporlama yapan bir I¢ Denetim Birimi kurulmustur. Sirket, diizenleyici kurumlarm
belirledigi ilkeler dogrultusunda belirli bilgilerini kamuyla paylagsmakla birlikte, kurumsal ydnetim standartlari
acisindan heniiz yeterli diizeyde degildir.

1 Net faktoring alacaklari, bilango biiyiikliigii, faktoring islem gesitliligi, personel ve sube sayis1 bakimindan Akdeniz
Faktoring ile kargilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Zorlu Faktoring, Kent Faktoring ve GSD faktoring
secilmistir.
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Akdeniz Faktoring’in Sec¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2015 2016 2017 2018 2019
Aktif Toplami 342.777 459.742 431.101 317.199 353.442

Aktif Biiyiime Orani (%) 16,1 34,1 6,2 -26,4 114
Toplam Faktoring Alacaklar (Net) 294.037 401.746 375.422 242.073 257.059

TGA Orani (%) 45 33 45 8,5 7.8
Toplam Borglanma 283.882 387.647 365.195 251.766 228.726
Ozkaynak 57.356 58.457 61.468 62.535 104.828
Ozkaynak / Akitif Toplami (%) 16,7 12,7 14,3 19,7 29,7
Faktoring Gelirleri 51.627 58.006 71.258 84.956 63.827
Net Faktoring Gelirleri* 2.084 11.251 9.548 5.095 9.421

Net Faktoring Faiz Marji (%) ** 3,6 3,2 3,0 2,7 4,0
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari -1.111 7.385 3.316 2141 2.235
Net Kar 1.587 7.148 3.014 1.076 1.971
ROAA (%) 05 18 0,7 0,3 0,6
ROAE (%) 42 14,1 5,9 1,9 2,4

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden almnan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon
+,- Kur farklar1 + Tiirev iglem kari/zarart — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
**Net Faktoring Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Briit Faktoring Alacaklar1 Ort.
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