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Istanbul, 7 Mayis 2021 - Akdeniz Faktoring A.S.’nin (Kisaca Akdeniz Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
teyit edilmistir. Sirketin ana ortaginin giighii destegi, giiglii 6zkaynaklari, sektoriin altinda olsa da aktif biiyiimesi
ve diisen TGA orami notlar1 destekleyen faktorlerdir. Diisiik net faiz marji nedeniyle azalan gelirler ile diigiik
karlilik oranlari, artan operasyonel giderleri ve Ust Yonetimde sik yasanan degisim notu baskilayan unsurlardir.
Bununla birlikte, Diinya’da pandemi noktasina gelen ve iilkemizde de ciddi boyutlara ulasan korona viriis
salginiin yol agtig1 olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem finans sektorii hem reel sektor sirketlerinin 2021 ve
sonrasi performanslarini ve hane halki talebi ve 6deme kapasitelerini olumsuz etkileme potansiyeli de genel
anlamda derecelendirme notlarimizi baskilayan en temel unsur haline gelmistir. Sirketin mevcut performansini
koruyacagi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak teyit edilmistir.

Giiclii Ortakhik Yapist ve Destegi: Akdeniz Faktoring, 1992 yilinda sahislara faktoring kurma izni
verilmesinden sonra kurulan 7. faktoring firmasi olup, %93,6 payla ana ortagi olan Ziilfikarlar Holding Grubunun
biinyesinde 1993 yilindan beri faaliyet gdstermektedir. Sirket, orta biiyiikliikteki isletmeler (OBI), kurumsal ve
ticari firmalara yurt i¢i faktoring hizmeti sunmaktadir. 1942 yilinda kurulan Ziilfikarlar Holding A.S. (Kisaca
Holding), akaryakit dagitim, enerji, kimya ve finans sektorlerinde faaliyet gostermektedir. 2019 yili finansal
verilerine gore Holding 3,0 milyar TL aktif biiyiikliigiine ve 780,0 milyon TL 6denmis sermayeye sahiptir.
Holdingin, Akdeniz Faktoring’e gerekli destegi verebilecek giicte ve istekte oldugu diisiiniilmektedir.

Temkinli Biiyiime: Akdeniz Faktoring 2020 yilinda temkinli bir strateji izleyerek yilin ilk alt1 ayinda mevcut
miisterilerle daha yogun calismis, yilin ikinci yarisinda yeni miisteri edinerek miisteri sayisini %6,4 biiylitmiis,
buna bagli olarak islem hacmini de %18,3 artirmistir. Ekonomik konjonktiirdeki dalgalanmalar ve koronaviriis
nedeniyle temkinli hareket eden Sirket, sektére nazaran net faktoring alacaklarinda ve aktiflerinde daha az
bliylimiistiir. Sirket, diisiik net faiz marjma sahip refaktoring islemlerini, Eyliil 2020’den sonra sonlandirarak
daha yiiksek marja sahip olan OBI islemlerine agirlik vermistir. 2021 yili hedefi olarak, Sirket net faktoring
alacaklarin1 328,0 milyon TL’ye yiikseltmeyi ve daha kii¢iik montanli ¢ek islemlerine yonelmeyi planlamaktadir.

Diisiik Net Faiz Marji ve Azalan Gelirler: 2020 yilinda Akdeniz Faktoring’in net faiz marji, sektoriin ve peer
grubun! altinda yer almis olup, %3.,8’den %2,8’e gerilemistir. Bunun sebebi, 2020 yilinda Sirketin faiz
gelirlerinin faiz giderlerinin altinda kalmasi, ancak komisyon gelirleri sayesinde faktoring faaliyet gelirlerinin
faiz giderlerinin istiinde ger¢eklesmesidir. Sirketin pandeminin yarattig1 olumsuz ekonomik kosullar nedeniyle
daha az riskli miisterilere daha az spread ile islem yapma stratejisi ve faiz oranlarinin azalmasi faiz gelirlerinin
%27,6 oraninda diismesindeki ana nedenlerdir.

! Is modeli, net faktoring alacaklari, bilango biiyiikliigii, faktoring islemgesitliligi, personel ve sube sayis1 bakimindan
Akdeniz Faktoring ile karsilagtirabilecegimiz benzer sirketler olarak Eko Faktoring ve Ak Faktoring secilmistir.
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Smurh Net Kar: Siirlida olsa her yil net kar elde eden Akdeniz Faktoring’in 2020 y1l1 net kart 1,1 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Sirketin, finansman ve operasyonel giderleri karliligini baskilamaktadir. Sirketin 407 bin
TL olan faktoring faaliyet gelirleri, diger faaliyet gelirlerinin etkisi ile 1,5 milyon TL faaliyet karina dontigmiistiir.
Sektore ve peer gruba gore diisiik net faiz marji ile ¢aligmasi nedeniyle, Sirketin karlilik oranlart da sektor ve
peer grubun altinda yer almaktadir. Pandemi kosullarinin devam ettigi 2021 yilinda Sirket net karin1 6,0 milyon
TL’ye ¢ikarmay1 planlamaktadir.

Diisen TGA Orani: Yeniden yapilandirmalar sayesinde yeni TGA girisinin olmamasi nedeniyle, 2020 yilinda
Sirketin nominal TGA tutar1 %9,6 azalis gostermis Ve briit faktoring alacaklarinin artmasi ile TGA oran1 %6,4’°¢e
gerilemistir. Yine de sdz konusu oran hem sektoriin (%3,9) hem peer grubun (%5,8) TGA oranlarinin iizerinde
seyretmektedir. 2020 yilinda yeniden yapilandirilan ii¢ firma olup, bu firmalarmn toplam riski 1,8 milyon TL dir.
Sirketin karsilik ayirma oranlarmin yiiksek olmasi nedeniyle %0,05 olan agik kredi risk oran1 ((Nominal TGA-
Karsiliklar) / Ozkaynaklar) hem sektériin (%2,6) hem peer grubun (%3,8) ¢ok altindadir.

Artan Ozkaynaklar ve Azalan Kaldira¢ Orani: Sirketin 5denmis sermayesi 100,0 milyon TL olup, BDDK’nin
asgari 6denmis sermaye sartinin iki katidir. Sirketin 6zkaynaklari, net karin 2015 yilindan beri 6zkaynaklarda
birakilmasiyla diizenli olarak artmistir. 2020 yilinda net karm diisiik olmasi nedeniyle 2019 yili ile benzer
seviyede kalmigtir. Buna ragmen Sirketin 6zkaynak orani hem sektoriin hem peer grubun tizerindedir. Sektoriin
ve peer grubun altinda yer alan Akdeniz Faktoring’in kaldira¢ orani (Briit Faktoring Alacaklari/Ozkaynaklar),
gliclii 6zkaynaklar nedeniyle gecen yila benzer bir seviyede gerceklesmistir.

Fonlama Yapisi: 2020 yilinda Sirketin pasiflerinin yapisina bakildiginda, %27,4’{iniin 6zkaynaklardan,
%72,6’sinin da dis kaynaklardan olustugu goriilmektedir. Sirketin toplam fonlamasi 2020 yilinda Sirketin
biiyiimesi ile birlikte %17,2 oraninda artig gostererek 268,0 milyon TL olmustur. Sirket banka kredisi, Takasbank
ve finansman bonosu ile fonlama kaynaklarim g¢esitlendirmektedir.

Ust Yonetimde Sik Yasanan Degisim: Sirketin Ust Yonetimi 2018-2020 doneminde iki defa degisiklik
gostermistir. Ust yonetimde sik degisiklik olmas1 notumuzu baskilayan unsurlardan biri olmustur.

Akdeniz Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020
Aktif Toplamu 459.742 431.101 317.199 353.442 387.437

Aktif Biiyiime Orant (%) 34,1 -6,2 -26,4 11,4 9,6
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 401.746 375.422 242.073 257.059 286.645

TGA Orani (%) 33 4,5 8,5 78 6,4
Ozkaynak 58.457 61.468 62.535 104.828 105.989
Ozkaynak / Aktif Toplam: (%) 12,7 14,3 19,7 29,7 27,4
Faktoring Gelirleri 58.006 71.258 84.956 63.827 46.216
Net Faktoring Gelirleri* 11.251 9.548 5.095 9.421 7.852

Net Faiz Marji (%) ** 3,2 3 2,6 3,8 2,8
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 7.385 3.316 -2.141 2.235 407
Net Kar 7.148 3.014 1.076 1.971 1.144
ROAA (%) 1,8 0,7 0,3 0,6 0,3
ROAE (%) 14,1 59 1,9 2,4 11

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ddenen faiz ve komisyon +,-
Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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