AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (‘000.-TL) olarak gésterilmistir)

31.12.2015 31.12.2014
Sektor Tutar Oran Tutar Oran
Yapilarin Tamamlanmasi ile ilgili ince isler - 0% 275 0%
Genel Toplam 294.037 100% 266.134 100%
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi agagidaki gibidir;
1 aya 3 aya Jaylyl 1yl 5yl
31 Aralik 2015 kadar kadar arasi arasi TOPLAM
Faktoring Alacaklar 18.928 246.812 28.297 - 294.037
1 aya 3aya Jaylyl 1yil 5yl
31 Aralik 2014 kadar kadar arasi arasi TOPLAM
Faktoring Alacaklan 7.061 30.325 222.565 6.183 266.134
Sirket’in dénem sonlar itibariyle Faktoring Borglart bulunmamaktadir.
10 FiINANSMAN KREDILERI
Sirket’in dénem sonlari itibariyle Finansman Kredileri bulunmamaktadir.
11 KiRALAMA iSLEMLERI
Sirket’in dénem sonlar itibariyle Kiralama Islemleri bulunmamaktadir.
12 DIGER ALACAKLAR
Sirket’in donem sonlari itibariyle Diger Alacaklar1 agagida agiklanmustir.
31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP YP
Muhtelif Alacaklar 6.315 - 1.225 -
Ortaklardan Alacaklar (Not:45) 5.793 - 57 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 2 - 2 -
Diger 312 - 158 -
Higkili Taraflardan Alacakiar (Not:45) 208 B 1.008 -
Toplam 6.315 1.225 -
13 TAKIPTEKI ALACAKLAR
Sirket’in dénem sonlari itibariyle Takipteki Alacaklari agagida agiklanmugtir.
31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklari 13.724 - 7.307 -
Ozel Karsiliklar (-) (13.724) - (7.307) -

Toplam - - - -
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31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Toplam Toplam
Takipteki Takipteki
Faktoring Ayrilmig Faktoring Ayrilmis
Alacag: Karsihik Alacag Karsihk
Vadesi 1-3 ay Gegen 7.404 (7.404) 590 (590)
Vadesi 3-6 ay Gegen 5.088 (5.088) - -
Vadesi 6-12 ay Gegen 279 (279) - -
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 953 (953) 6.717 (6.717)
TOPLAM 13.724 (13.724) 7.307 (7.307)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle siipheli faktoring alacaklari kargihgindaki degisim asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Acilig Bakiyesi, 1 Ocak (7.307) (5.813)
Dénem Gideri (8.417) (1.555)
Iptal Edilen Karsiliklar 2.000 61
Kapanig Bakiyesi (13.724) (7.307)

14 RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Varliklar’i bulunmamaktadir.
(31.12.2014: Bulunmamaktadir)

15 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP YP
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 3.268 - = =
Toplam 3.268 - - -

Sirket 28.08.2015 alm tarihi itibariyle Cagdas Faktoring A.$.’nin tahviline sahip olup, séz konusu %14,69
birlesik faizli tahvilin ddeme vadesi 15.03.2016 tarihidir.

16 BAGLIORTAKLIKLAR (NET)
Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle Bagh Ortakliklar’s bulunmamaktadir, (31.12.2014: Bulunmamaktadir)

17 ISTIRAKLER (NET)

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Istirakleri asagida agiklanmustir.

31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP XE
Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. 37.571 - 27.321 -
Toplam 37.571 - 27.321 -

Sirket Turkuaz Petrol Uriinleri A.S.’nin %6,35’ine sahip olup, istirakin hisse senetleri teskilatlanmis piyasalarda
islem gormemektedir. Sirket s6z konusu istiraki satilmaya hazir finansal varlik olarak tasnif etmis ve istirak
TFRS 13 kapsaminda Seviye 3 olarak Maliyet Bedeli’yle bilangolarda yer almistir.

18 IS ORTAKLIKLARI (NET)
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19 MADDi DURAN VARLIKLAR (NET)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 donemine ait maddi duran varlikalrin hareketleri asagidaki gibidir;

Mobilya ve Ozel
Maliyet Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2014 20 201 7 228
ilaveler 57 5 - 62
Cikislar (-) - . i _
31 Arahk 2014 77 206 7 290
Ilaveler 26 5 31
Cikislar (-) - - -
31 Aralik 2015 103 211 7 321
Mobilya ve Ozel
Birikmis Amortismanlar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2014 12 192 2 206
Amortisman Gideri 10 4 3 17
Cikiglar (-) - - - -
31 Arahk 2014 22 196 5 223
Amortisman Gideri 19 2 1 22
Cikislar (-) - - - -
Agcilig Bakiyesi Diizeltmesi - - - -
31 Arahk 2015 41 198 6 245
Net Kayith Deger
1 Ocak 2014 8 9 5 22
31 Arahk 2014 55 10 2 67
31 Arahk 2015 62 13 1 76

Sirket’in dénem sonlan itibariyle finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Sirket’in cari dénem Maddi Duran Varliklari’na iliskin olarak amortisman gideri 22 TL (31.12.2014: 17 TL)
olup esas faaliyet giderleri hesabinda muhasebelestirilmistir.
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20 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)
1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 donemine ait maddi olmayan duran varlikalrin hareketleri agagidaki gibidir;

Maliyet Haklar Toplam
1 Ocak 2014 57 57
ilaveler 13 13
Cikislar (-) - _
31 Aralik 2014 70 70
ilaveler . .
Cikislar (-) - -
31 Arahk 2015 70 70
Birikmis Amortismanlar Haklar Toplam
1 Ocak 2014 52 52
itfa Gideri 6 6
Cikiglar (-) - -
31 Aralik 2014 58 58
itfa Gideri 1 1
Cikislar (-) _ _
Acihis Bakiyesi Diizeltmesi (1) (1)
31 Aralik 2015 58 58

Net Kayith Deger

1 Ocak 2014 5 5
31 Aralik 2014 12 12
31 Arahk 2015 12 12

Sirket’in cari dénem Maddi Olmayan Duran Varliklarina iligkin olarak amortisman gideri 1 TL (31.12.2014: 6
TL) olup esas faaliyet giderleri hesabinda muhasebelegtirilmistir.

21 ERTELENMIS VERGI VARLIGI/ YUKUMLULUGU

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olusmaktadir.

01.01.2015 01.01.2014
Hesap Adi 31.12.2015 31.12.2014
Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi (-) (455) (1.340)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 34 11
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (421) (1.329)

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonug:larma iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.
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Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamilan yatirim indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlar::

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak iizere yiiriirliife giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak tespit edilmigtir.

Tiirkiye’deki gegici vergi iiger aylik dénemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2013 yihi kazanglarmin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmustir.

Tiirk Vergi Hukuku’ na gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmnabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirti bulunmamaktadur.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Hesap Adi 01.01.2015-31.12.2015  01.01.2015 - 31.12.2015

Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 2.008 6.646

Matraha ilaveler 331 122
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (KKEG) 331 71
Stipheli Alacak Kargilig1 - 35
Kidem Tazminati Kargilig1 - 16

Matrahtan indirimler (-)
Konusu Kalmayan izin Karsilig1
Konusu Kalmayan Kidem Tazminati Karglhilig

Onceki Dénem KKEG Olarak Yazilan Karsiliklardan Yapilan
Tahsilatlar

Amortisman Giderleri

Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar)

®
(50)

®)

(64)

2.275

®

(54)

(62)

6.706

Mali Zarar

Kurumlar Vergisi Matrah

2.275

6.706

Vergi Karsilhig

455

1.340

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar ile Gelir vergisi stopaj
orami %10°dan %15’e gikarilmistir.
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i) Ertelenmiys Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar: ile BDDK’ya giére hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. S&z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile BDDK’ya gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri hesaplanmasinda
kullanilan vergi orami cari ve 6nceki dénemde %20°dir.

; : G g :, Birikmis Birikmis Gegici
Ertelenmis vergi (varhklari)/ yiikiimliiliikleri: Gegici Farklar 31.12.2015 Farkliy 31.12.2014
Kidem Tazminat: Karsilig1 ve izin Kargiligi (58) 11 (106) 21
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 (@)) - -
Stiipheli Alacak Karsilig (30%5) 61 (35) 7
Odenmeyen SGK Primleri - - (33) 7
Ertelenmis Vergi Varliklar: (358) 71 (174) 35
Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi hareketleri: 2015 2014
1 Ocak, Agilis Bakiyesi 35 23
Tamimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari 2 1
Ertelenmis Vergi (Geliri) / Gideri (Net) (Not 43) 34 11
31 Arahk, Kapams Bakiyesi 71 35
Dénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir :
01.01.2015 01.01.2014
Vergi Karsihfinin Mutabakat: 31.12.2015 31.12.2014
Devam Eden Faaliyetlerden Elde Edilen Kar/Zarar 2.008 6.646
Kurumlar Vergisi Oran1 %20 402 1.329
Vergi Etkisi: 19 0
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 66 23
Ertelenmis Vergi Etkisi (34) (11)
Vergiye Tabi Olmayan Gelirler (13) (12)
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg: Gideri 421 1.329

22 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR

Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Varliklar’:
bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir)

23 PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

31.12.2015 31.12.2014
Hesap Ad TP YP TP YP
Pesin Odenmis Giderler 673 - 28 -
Toplam 673 - 28 -

28



AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar, aksi belivtilmedikce Bin Tiirk Lirast (‘000.-TL) olarak gosterilmistir)

24 CARI DONEM VERGI VARLIGI

Sirket’in donem sonlart itibariyle Cari Dénem Vergi Varliklari asagidaki gibidir.

31.12.2014 31.12.2013
Hesap Adi TP YP TP YP
Pesin Odenmis Vergiler 6 - - -
Gegici Vergi 428 - - -
Toplam 434 - - -

25 DIGER AKTIFLER
Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle Diger Aktifler’i bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir)
26 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler’i bulunmamaktadir.
(31.12.2014: Bulunmamaktadir)

27 ALINAN KREDILER

Sirket’in dénem sonlar itibariyle Alinan Kredileri agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Hesap Ad: TP YP TP YP
Yabanci Bankalardan Kullanilan Krediler 222.933 - 171.487 -
Yurtdigindan Kullanilan Krediler (*) 33.250 - 36.500 -
Faiz Tahakkuku 2476 - 1.278 -
Toplam 258.659 - 209.265 -

(*) 2015 yilindaki yurtdisgindan kullanilan kredilere iliskin tutarin 16.850’lik kismu iligkili taraf olan Kibris
Bankasi’ndan temin edilmistir.

Vade Dagilimi 31.12.2015 31.12.2014
3 aydan kisa 258.659 169.000
3-12 ay - 40.265
1-5 yil - -
Toplam 258.659 209.265
Ortalama Faiz Oranlari 31.12.2015 31.12.2014
Alinan Krediler %11,80-16,75 %10,75-13,00

28 [HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER(NET)

31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP YP
Thrag Edilen Menkul Kiymetler 25.000 - 25.000 -
Tahviller 25.000 - 25.000 -
Thrag Edilen Menkul Kiymet Faiz Reeskontlari 223 - 263 -
Tahviller 223 - 263 -

Toplam 25.223 - 25.263 -
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Degerler aracilifla ihra¢ etmigtir. Tahvillerin yillik birlesik faiz oranlan srasiyla %13,63, %13,85 ve
%13,33’tiir. Kupon 6deme tarihleri sirastyla 18.04.2016, 11.11.2016 ve 10.05.2016°dur.

Vade Dagilhim 31.12.2015 31.12.2014
3 aydan kisa 223 263
3-12 ay 25.000 25.000
1-5 yil - -
Toplam 25.223 25.263
Ortalama Faiz Oranlar: 31.12.2015 31.12.2014
Thrag Edilen Menkul Kiymetler %14,07 %11,41

29 DIGER BORCLAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle muhtelif bor¢lar asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP YP
Mubhtelif Borglar 1.198 - 462 24.718
Ortaklardan Borglar (Not:45) 492 - - 24.718
Saticilara Borglar 706 - 460 -
- lliskili Taraflara Borglar (Not:45) 647 - 356 -
- lliskili Olmayan Taraflara Borglar 59 - 104 -
Personele Bor¢lar - - 2 -
Toplam 1.198 - 462 24.718

30 DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Sirket’in  31.12.2015 tarihi itibariyle Diger Yabanci Kaynaklar’s bulunmamaktadir. (31.12.2014:
Bulunmamaktadir)

31 RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in  31.12.2015 tarihi itibariyle Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler’i
bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir)

32 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in dénem sonlan itibariyle Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP YP
Odenecek Vergi Ve Harglar 255 - 197 -
Gelir Vergisi 24 - 22 -
BSMV 230 - 173 -
Damga Vergisi I - 1 -
KDV - - I -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 28 - 26 -
Toplam 283 = 223 -
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33 BORC VE GiDER KARSILIKLARI

31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP YP
Calisan Haklar1 Yiikiimliiligii Karsilig 58 - 106 -
Kidem Tazminati Karsihig 35 - 95 -
Izin Karsiligh 3 . 11 -
Toplam 58 - 106 -

Calisan Haklar1 Yiikiimliliigii Karsiligi:

Yiiriirlikteki {3 Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliliigii vardir. Bu tazminatlar, isten
ayrilma veya c¢ikarilma tarihindeki iicret esas almarak g¢alisilan her yil igin 30 giinlikk iicret iizerinden
hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, aylik 3.828,37 TL tavanina tabidir.
(31 Aralik 2014: 3.541,37.)

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliizi,
sirketin ¢aliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore
hesaplamr. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), $irket’in yiikiimliilitklerini tanimlanmig fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak geligtirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda kargiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas: yiikiimliiliiziiniin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
% 6,80 enflasyon oran1 ve %10,80 iskonto orani varsayimina gore, % 3,75 reel iskonto oram ile hesaplanmustir.

Personel Kidem Tazminati karsihgmin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak 95 77

Cari Hizmet Maliyeti 3 22

Aktiieryal Kazang/Kayip 10 2

Faiz Maliyeti 4 3

Onceki Dénem Hizmet Maliyeti (19) .

Odeme (-) (38) 9

Kapams Bakiyesi 55 95
izin karsihiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Qcak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak 11 19

Dénem Igi ilave - -

Konusu Kalmayan (8) (8)

Kapams Bakiyesi 3 11

34 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE ILiSKIN
DURAN VARLIK BORCLARI (NET)

Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varlik
Borglari bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir)

35 SERMAYE BENZERI KREDILER

Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle Sermaye Benzeri Krediler’i bulunmamaktadir. { (31;12
Bulunmamaktadir) s e 2L
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36 OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket’in toplam nominal sermayesi 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla 50.000 olup, 6denmis sermaye toplami
50.000°dir. Odenmis sermaye her biri nominal 1 TL degerinde olan 50.000.000 adet hisseden olusmaktadur.

Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralhik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2015 31.12.2014

Pay Oram % Pay Tutari  Pay Oram % Pay Tutan
[sfendiyar Ziilfikar 10,27 5.133 99,42 24.854
Ziilfikarlar Holding A.S. 89,31 44.656 - -
Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler ith.ihr.ve Dep.A.S. <1 108 - -
Seyda Ziilfikari <1 62 - -
Sehnaz H. Ziilfikari <1 41 - -
Mustafa Bayram <1 - - -
Diger - - <1 146
Toplam 100,00 50.000 100,00 25.000

31.12.2014 tarihi itibariyle 25.000 olan sirket sermayesi’nin 26.02.2015 Tarih ve 6478 sayili Olaganiistii Genel
Kurul Karari’'na gore 50.000’e ¢ikarilmasina karar verilmis olup, bu karar 31.03.2015 tarih ve 8790 Sayi’l

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Kar Yedekleri

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde

kullanilmas: miimkiin degildir.

Hesap Adi 31.12.2015 31.12.2014
Yasal Yedekler 429 429
Statii Yedekleri 33 33
Toplam 462 462
Gecmis Yillar Kar/Zararlart

Sirket’in Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar1) asagidaki gibidir;

Hesap Adi 31.12.2015 31.12.2014
Gecgmis Yil Karlari / (Zararlar1) 5.326 3.855
Toplam 5.326 3.855
Dénem Net Kar/Zarari

Sirket’in Dénem Net Kar/Zarar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2014 31.12.2013
Donem Net Kar/Zarari 1.587 5.317
Toplam 1.587 5.317
Ana Ortaklik Disi Paylar

Sirket’in  31.12.2015 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Dis1 Paylan buiunmamaktadq_i::"“' 3T

Bulunmamaktadir)
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37 ESAS FAALIYET GELIRLERI

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Esas Faaliyet Gelirleri agagidaki gibidir.

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP YP TP YP
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 49.081 - 43.593 -
Iskontolu 20.793 - 30.953 -
Diger ) 28.288 12.640
Fak_toring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.546 - 77 -
Iskontolu 2.546 - 77 -
Toplam 51.627 - 43.670 -
38 ESAS FAALIYET GIDERLERI
Sirket’in dénem sonlari itibariyle Esas Faaliyet Giderleri asagidaki gibidir.
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Hesap Adi TP TP
Personel Giderleri (1.550) (1.445)
Kidem Tazminati Karsihg! Gideri - (16)
Genel Isletme Giderleri (1.645) (1.288)
Vergi ve Harglar (213) (472)
Denetim ve Danigmanlik Gideri (701) (213)
Banka islem Masraflar: (153) (102)
Ofis Kira ve Aidat Gideri (72) (73)
Tagit Yakit Gideri (64) (63)
Ofis Gideri 93) (76)
Bilgi Islem Giderleri (133) (88)
Ozel Givenlik Giderleri (44) (46)
Haberlesme Giderleri (22) (24)
Tagit Bakim Onarim Giderleri (31) (34)
Sigorta Giderleri 9 )
Amortisman ve Itfa Paylar: (23) (23)
Seyahat Giderleri (24) (1)
Kirtasiye Giderleri (16) (17)
Diger {45) (50)
(3.195) (2.749)
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39 DIGER FAALIYET GELIRLERI

Sirket’in donem sonlar itibariyle Diger Faaliyet Gelirleri asagidaki gibidir.

1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Kambiyo Islemleri Kari 433 25
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 240 -
Repo Faiz Gelirleri 59 5
Konusu Kalmayan Faktoring Alacagi Karsilig1 (Not 13) 2.000 61
Diger Faiz Gelirleri 837 19
Diger Faiz Dis1 Gelirler 64 8
Olaaganiistii Gelirler 2 14
3.635 132
40 FINANSMAN GIDERLERI
Sirket’in dénem sonlar itibariyle Finansman Giderleri asagidaki gibidir.
1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kullanilan Kredilere Odenen Faizler (Yurtici) (33.220) (27.402)
Kullamlan Kredilere Odenen Faizler (Yurtdisi) (4.412) (4.974)
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (3.474) (438)
Ucret ve Komisyon Giderleri (57) (37)
(41.163) (32.851)
41 TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
Sirket’in dénem sonlan itibariyle Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar: asagidaki gibidir.
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Faktoring Alacaklan Ozel Karsilik Giderleri (8.417) (1.555)
(8.417) (1.555)
42 DIGER FAALIYET GIDERLERI
Sirket’in dénem sonlar1 itibariyle Diger Faaliyet Giderleri asagidaki gibidir.
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kambiyo Islemleri Zarar (396) -
Diger (83) (D
479) (1)
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43 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya

geliri) olusmaktadir.

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Cari Vergi Karsihig (455) (1.340)

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 34 11

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -

(421) (1.329)

44 HISSE BASINA KAR / ZARAR

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dénem Bast Itibariyle Tedaviildeki Hisse Senedi Adedi Toplami 25.000.000 25.000.000

Sermaye Arttirimi [le Olugan Hisse Senedi Adedi 25.000.000 -

Cikarilan Bedelsiz Hisse Senetleri = =

Dénem Sonu itibariyle Tedaviildeki Hisse Senedi Adedi Toplami 50.000.000 25.000.000

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi 50.000.000 25.000.000

Net Kar (Zarar) (TL) 1.587 5.317
Hisse Basina Kar / (Zarar) % 0,0042% 0,021%
Hisse Basina Kar / (Zarar) 0,000042 0,00021

45 ILISKILI TARAFLAR

iligkili Taraflardan Alacaklar:

Iligkili Taraflardan Alacaklar

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Ortaklardan Diger Alacaklar (Not: 12) 5.793 57
Isfendiyar Ziilfikari 4.854 57
Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler Ith. Thr. ve Depo A.S. 939

Grup Sirketlerinden Alacaklar (Not: 12) 208 1.008
Tesla Enerji Elektrik Uretim Tic. ve San. A.S. 208 208
Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler ith. Thr. ve Depo A.S. - 800
Grup Sirketlerinden Diger Alacaklar (Not: 9) 1.080 -
Berke Elektrik Uretim A.S. 1.080 -
TOPLAM 7.081 1.065
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iligkili Taraflara Borglar:

iligkili Taraflara Borglar

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Ortaklara Diger Borglar (Not: 29) 492 24.718
Isfendiyar Ziilfikari - 24.718
Sehnaz Ziilfikari 4 -
Ziilfikarlar Holding A.S. 488 -
Grup Sirketlerine Diger Bor¢lar (Not: 29) 647 356
Turkuaz Petro] Uriinleri A.S. 616 329
Ozturkuaz Sigorta Aracilik Hizm. Tic. Ltd. Sti. 31 27
TOPLAM 1.139 25.074
Iligkili Taraflara Alslar / Giderler:

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Akc¢a Kimyevi Maddeler Nak. Tic. San. A.S. 30 33
Tesla Enerji Elektrik Uretim Tic. ve San. A.S. - 19
TOPLAM 30 52
iligkili Taraflardan Satiglar / Gelirler:

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. (291) (232)
Ozturkuaz Sigorta Aracilik Hizm. Tic. Ltd. Sti. - (2)
Ziilfikarlar Holding A.S. (545) s
TOPLAM (836) (234)

Iligkili taraflarla olan iglemler teminatsiz olarak gergeklestirilmektedir.
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46 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
46.1 Bilanco Dis1 Yiikiimliiliikler
Alinan Teminatlar:

31.Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar
asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
) TP YP TP YP
Miisteriden Alinan Ipotekler 27.000 - 25.000 -
27.000 - 25.000 -

Verilen Teminatlar:

Sirket’in donem sonlar itibariyle verilen teminatlar agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Verilen Teminat Mektuplari 1.315 - 592 -
1.315 - 592 -

Emanet Kiymetler:

31.Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet
kiymetler asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Miisteri Cekleri 316.396 18.296 330.868 2.726
Miisteri Senetleri 7.894 116 4.057 61
324.290 18.412 334.925 2.787

Devam Eden Dava ve / veya Icra Takipleri:
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle:

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 25.092 TL tutarinda devam eden icra takibi bulunmaktadir. Sirket
tarafindan yiiriitillen takiplerin tutari, bir alacak igin birden fazla takip yapildig1 igin alacak tutarindan yiiksektir.

Iligikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin
edilen teminatlar dikkate alinarak, gerekli kargiliklar ayrilmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle:

Sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 9.947 TL tutarinda devam eden icra takibi bulunmaktadir. Sirket
tarafindan yiriitiilen takiplerin tutari, bir alacak i¢in birden fazla takip yapildig: i¢in alacak tutarindan yiiksektir.

o

Iligikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra taklplerme Illskm ojar
edilen teminatlar dikkate alinarak, gerekli kargiliklar ayrilmigtir. = 4
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47 TAAHHUTLER

Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle Taahhiitler’i bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir)
48 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 27. notta agiklanan kredileri de igceren borglar, 4. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirastyla 36. notta agiklanan g¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil
karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalar:
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmigtir.

Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, $irket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalar1 ve siire¢leri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur. Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in
risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek i¢in olugturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri igin uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir.Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlar
ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim calisanlarm rollerini ve
sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil
borcu ve iligkili taraflardan kullanilan fonlar: igeren finansal borglardir.Bu finansal araglarin en énemli amaci
Sirket ana faaliyetlerini yiirtitmek ve Sirket’e finansman kaynag saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan
kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda teminat
talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler
gelistirilmis olup ydnetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir.
Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore
talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine
yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili ¢aligmalar ve miisteri
kredibilitesi 6lgiimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri
yapmaktadir. Bilango tarihi itibariyle, S$irket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede
yogunlagmamigtir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayitli degeri
kadardur.
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Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhig gergege uygun bir fiyat ve uygun bir zaman
dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini
kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31Aralik 2014 tarihleri itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin vadesel dagilimi

asagida verilmistir;

31 Arahk 2015

Sozlesme Uyarinca 3 3-12 1-5
Nakit Cikislan
Defter Toplami Aydan Ay Yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (=I+IT+HIID) Kisa (T) | Arasi (II) | Arasi (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 283.922 283.922 | 258.922 25.000 =
Alman Krediler 258.659 258.659 | 258.659 - -
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler 25.223 25.223 223 25.000 -
Stzlesme Uyarinca 3 3-12 1-5
Nakit Cikislari
Defter Toplami Aydan Ay Yil
Beklenen Vadeler Degeri (=I+IIHIID) Kisa (I) | Aras1 (IT) | Aras1 (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.199 1.199 1.199 - -
Diger Borglar 1.199 1.199 1.199 - -
31 Arahk 2014
Sozlesme Uyarinca 3 3-12 1-5
Nakit Cikislar:
Defter Toplami Aydan Ay Yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (=I+II+II) Kisa (I) | Arasi (II) | Aras: (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 234.528 234.528 | 169.263 65.265 -
Alman Krediler 209.265 209.265 | 165.000 40.265 -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 25.263 25.263 263 25.000 -
Sozlesme Uyarinca 3 3-12 1-5
Nakit Cikislar:
Defter Toplam Aydan Ay Yil
Beklenen Vadeler Degeri (=I+II+IID) Kisa (I) | Arasi (IT) [ Arasi (IID)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 25.180 25.180 462 24.718 -
Diger Borglar 25.180 25.180 462 24.718 -

41




AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (‘000.-TL) olarak gosterilmistir)

Piyasa riski

Tiim alim satim amagh finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diigiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar gergege
uygun degerle kaydedilir ve piyasa daki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amagh
araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gére kendisini koruma altina almaktadir. Piyasa riski Sirket tist
yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglari alip satilarak ve risk onleyici pozisyonlar alinarak
yonetilmektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarimin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Déviz Cinsinden Varliklar = -
Déviz Cinsinden Yiikiimliiliikler (-) - (24.718)

Net Doviz Pozisyonu - (24.718)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

31.12.2015 31.12.2014
TL TL
Kargihfn Usd Avro GBP Diger Karsihfy  Usd  Avro GBP Diger

1. Factoring Alacaklan - - - - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar - - E = - - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - @ 5 - - = .
3. Diger = = & 5 5 g & - = 5
4. Dénen Varhklar Toplam (1+2+3) - - - - - - - - - -
5. Factoring Alacaklan - - - . - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - = - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7) - - - = - o - s " &

9. Toplam Varhklar (4+8) - - & = = = = - . -
10. Factoring Borglari - - - - = - - - - -
11. Finansal Yukumlulukler - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler - - - - B - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yitkiimliilikler - E = - 5 - = - ~ 3
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) - . = - - - - - - -
14. Ticari Borglar - - - - = = - - = =
15. Finansal Yukumlulikler - - - - - » " - % -

16a. Parasal Olan Diger Yik. - - - - - 24718  10.659 - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) - - - - - 24.718  10.659 - - -
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) - - - - - 24.718  10.659 - - -

19. Bilango disi Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yikiimliilik)
Pozisyonu (19a-19b) - - = - = = = = z :

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari = = = = = = s . s o
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutart - - - = = - N . - i
20. Net Yabanei Para Varhk / (Yilkiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) - - - - - (24.718) (10.659) - - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (yiikiimliiliik]

pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) g : - S o T
22. Dtviz Hedge'i I¢in Kullamilan Finansal Araglarin Toplam

Gergege Uygun Degeri - - - = = s g S 5
23. Dviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - 5 = g = 5 E =
24. Dtviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kismimn Tutar - - - - - = = = & -
25. ihracat . = s o < s “ . =
26. ithalat = . . . . , - - .
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(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi iglemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay: yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolart TL bazinda hazirlandigindan dolayi, soz
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket’in
yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri 6nemli tutarlarda olmadigi ig¢in 6nemli seviyede déviz kuru riskine maruz
kalmamaktadir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2015

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varhk / Yiikiimliltugii
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2)
Avro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yiiktimliliigi -
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) - -
GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yitkiimliiliigii -
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) - -
Diger Déviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger Doviz Net Varhk / Yitkiimliiligii -
11- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- Diger Diviz Varhklar Net Etki (10+11) - -
TOPLAM - -
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Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2014
Kar / Zarar
Yabane1 Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD' nin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik / Ytkimliiligi (2472) 2.472
2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kisim (-) - -
(2.472) 2.472

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yiikiimlilagi -
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) - ¥

GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yiikiimluliigii -
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) = -
9- GBP Net Etki (7+8) - -

Diger Déviz Kurlannin TL Kargisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger Dtviz Net Varlik / Yiikiimliiliigi -
11- Diger Déviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- Diger Déviz Varhklar: Net Etki (10+11) - -

TOPLAM (2.472) 2472
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(ii) Faiz orani riski

Sirket, faize duyarli finansal varliklar: faktoring alacaklari, faize duyarl finansal borglar ise banka kredileri,
cikarilan tahvil ve iliskili taraflara olan borglardir.

Sirket’in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin
vade bitim tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve boylece faiz artis ve azahslarim yaklasik
olarak ayni tarihlerde yapilmasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yolunagitmektedir.

Sirket’in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 asagidaki

gibidir:

31.12.2015

31.12.2014

Varhklar

TL

DOLAR AVRO

TL

DOLAR AVRO

Banka Mevduatlan

Alim Satim Amagh Finansal Varlklar

Faktoring Alacaklari

18,19

14,90

Yiikiimliiliikler

Krediler

11,80-16,

75

10,75-13,00

Faktoring Borglari

ihra¢ Edilen Menkul Kiymeyler

14,07

11,41

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit Faizli Finansal Araglar 35.378 55.488
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - 107
Faktoring Alacaklari 294.037 159.909
Alinan Krediler (-) (258.659) (209.265)
fhrag Edilen Menkul Kiymetler (-) - -
| Degisken Faizli Finansal Araclar (25.223) (26.775)
Faktoring Alacaklari - 106.225
Alman Krediler (-) - (107.737)
thrag Edilen Menkul Kiymetler (-) (25.223) (25.263)

Sermaye Yonetimi Riski

Sirket’in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve iriinlerin fiyatlandiriimas: suretiyle
Sirket’in faaliyetlerinin devaminin ve hissedarlarina en euygun getirinin saglanmas:1 i¢in uygun sermaye

yapisinin sitrdiiriilmesidir.

Sirket sermayeyi borg / $zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi, toplam borg tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda ggsterildigi gibi §zsermaye ile net borcun

toplanmasiyla hesaplanir.
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31 Arahik 2015

31 Arahk 2014

Toplam Borglar 285.421 260.520
Eksi:

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi - (20)
Bankalar (320) (194)
Net Borg 285.101 (260.306)
Toplam Ozsermaye 57.356 34.623
Borg / Ozsermaye oran % 20,12 % 13,30

Sirket’in sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek
adina, gii¢lit kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarimin devamliligmi saglamaktir.Sirket, ekonomik
kosullarin degisimi 1513inda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi yapiimamisgtir.(31 Aralik 2014 - Yoktur.)

49  FINANSAL ARACLAR
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciliftyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan titketilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

50 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

51 MALI TABLOLARI ONEMLI GLCﬁDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
Y_O_RUMLANABILiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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