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Faktoring Sektörü

 Faktoring, mal ve hizmet satışlarından doğan vadeli alacakların

temlik yolu ile bir faktoring kuruluşuna devredilmesi ve bu

alacakların faktoring kuruluşu tarafından yönetilmesidir.

 Ülkemizde faktoring faaliyetleri, 10 Ekim 2006 tarihli Resmi

Gazetede yayınlanan 26315 sayılı Finansal Kiralama, Faktoring

ve Finansman Şirketlerinin Kuruluş ve Faaliyet Esasları

Hakkında Yönetmelik esas alınarak BDDK (Bankacılık

Düzenleme ve Denetleme Kurumu) tarafından denetlenir.

 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin

kuruluş ve çalışma esaslarını düzenleyen yeni Kanun 13 Aralık

2012 yılında yürürlüğe girmiştir. Yeni kanun sektöre birçok

yenilik getirmiş olup, yeni düzenlemelerle beraber sektörün

daha gelişmesi beklenmektedir.

 Türkiye’de faaliyet gösteren 65 faktoring şirketi mevcuttur ve bu

şirketlerin hepsi Faktoring Derneği üyesidir.

Finansman

Faktoring kuruluşuna temlik edilen vadeli alacakların vadesi 

beklenmeden iskonto edilmesidir. 

Alacakların ödeme vadesi geldiğinde alacağın tamamı borçlu 

tarafından faktöre ödenir, faktöring şirketi de bu tutardan masraflarını 

düşüp bakiyeyi müşterisine öder.

Garanti

Alacakların ödenmeme riskinin devredilerek faktöring şirketi 

tarafından garanti altına alınmasıdır.

Tahsilat

Vadeli alacakların tahsilatının faktöring şirketine devredilerek, 

operasyonel verimliliğin artırılmasıdır.

Faaliyetler Sunulan Hizmetler
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Dünyada Faktoring Sektörü

Yurtiçi ve İhracat Faktoring Hacmi Gelişme Potansiyeli
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Tahmini Nüfus (2014)
Kişi Başına Düşen Faktoring Hacmi (€)

 2015 itibariyle dünya faktöring hacmi 2,373 milyar Euro'ya

ulaşmıştır.

 Dünya genelinde 2.330 adet faktoring şirketi bulunmaktadır.

 Kişi başına düşen faktoring hacmi bazında Türkiye, 536 € ile birçok

Avrupa ülkesinin gerisinde yer almaktadır. Bu veri, sektörün

gelişmesi için ciddi bir potansiyel olduğunu göstermektedir.

Kaynak: Factors Chain International, IMFKaynak: Factors Chain International

Milyar Euro



5

Türkiye’de Faktoring Sektörü

Başlıca Finansal Göstergeler

 Türkiye’de faktoring sektöründe 2010 yılından 2016 yılının ilk 6 ayına kadar geçen süreçte sektör faktöring alacakları %121, aktif toplamı %102 ve

özkaynaklar %60 büyüme göstermiştir.

 Aynı süreçte faktoring şirket sayısı 76’dan 63’e düşmüş olmasına karşın, faaliyet gösteren şirketlerin şube ve temsilcilik sayıları 203’ten 379’a

yükselmiştir.

 2010 yılında 57,094 olan müşteri sayısı 30 Haziran 2016 itibarıyla 101,545 ulaşmıştır.

 2010 ve 2015 yılları arasında toplam aktiflerin YBBO* %13 faktöring alacaklarının %15 ve özkaynakların %8 olmuştur.

Kaynak: BDDK, Faktoring Derneği
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*YBBO: Yıllık Bileşik Büyüme Oranı

Milyar TL

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016/6

Alacak / Özkaynak 4.2x 4.2x 4.2x 5.0x 5.6x 5.4x 5.7x

Özkaynak Karlılık Oranı (%) 13.1 14.9 15.4 14.6 18.8 8.7 15.2

Aktiflerin Karlılık Oranı (%) 2.7 3.2 3.3 2.5 2.8 1.5 2.6

NPL Oranı (%) 4.0 3.8 4.9 5.0 4.3 5.5 5.6

Karşılıklar / Şüpheli Alacaklar (%) 85.3 79.1 81.7 84.7 81.2 80.0 79.0
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Zülfikarlar Holding

Gruba Genel Bakış

 Zülfikarlar Grubu 1942 yılında İstanbul'da ticari hayatına kimyevi maddeler sanayi üzerine başlamış olup, güçlü mali yapısı ile geçen 73 yıl içinde

farklı sektörlerdeki yatırımları ile bir çok alanda faaliyet göstererek hızlı ve istikrarlı bir büyüme göstermiştir.

 Zülfikarlar Grubu, bugün 300'e yakın çalışanı ile Enerji, Kimya, Akaryakıt ve Finans olmak üzere 4 ana sektörde edindiği pazar payı ve cirosu ile

Türkiye‘de önemli bir yer edinmiştir. Türkiye’de önde gelen 14 şirketi ile faaliyet göstermekte olan grup içinde büyüyen sektör yatırımları olarak

inşaat alanında da yer almaktadır.

 Grubun 2015 yılında Akdeniz Faktoring A.Ş. dışındaki firmalarından 1.3 milyar TL ciro elde ettiği, Akdeniz Faktoring yıllık hacmiyle cironun 2.4

milyar TL‘yi aştığı görülmektedir. 30.06.2016 mali döneminde Grubun toplamda 1.2 milyon TL ciro elde ettiği ve 2016 yılını 2.7 milyar TL civarında

bir hacimle kapatacağı, enerji firmalarının devreye girmesiyle 2017 yılında yıllık % 30 büyüme gerçekleşeceği öngörülmektedir.

 Grubun fonlaması %40 özkaynak ve %60 dış kaynakla sağlanmakta; bununla birlikte dış kaynağın 4-10 yıl arası vadelerde olması likidite açısından

Gruba önemli bir avantaj sağlamaktadır.

Zülfikarlar Holding – Grup Şirketleri
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Zülfikarlar Holding

Grup Şirketleri

Zülfikarlar Grubu, 1993 yılında Akdeniz Faktoring’i kurmuştur. Şirket Türkiye’de şahıslara faktoring şirketi kurma izninin verilmesinden

sonra kurulmuş 7.faktoring firmasıdır. Firma güçlü mali yapısı ve likiditesi ile ön plana çıkarak, rekabetçi fiyatlarla hızlı ve kaliteli

hizmet sunmaktadır.

Zulfikarlar Holding bünyesinde faaliyetlerini sürdüren Turkuaz Petrol Ürünleri A.Ş, petrol ve petrol ürünleri satın almak, ithal etmek,

ülkenin çeşitli yerlerinde dağıtım ve stok ağları oluşturup pazarlamasını yapmak ve akaryakıt sektörünün önde gelen firmalarından biri

olmak amacıyla 1994 yılında kurulmuştur. 350’ye yakın istasyon sayısı, 4 akaryakıt terminali, 7 bölge temsilciliği, 10 ikmal noktası ve 1

madeni yağ fabrikası ile sektörün önde gelen oyuncularından biri olmuştur. Kendine ait 75,000 m3 kapasiteli depolama ve ikmal

tesisleri, 7.5 km uzunluğundaki yer altı borular ile Tüpraş’a sağlanmış kara ve deniz bağlantılarına sahip olup, her türlü deniz ulaşımına

açıktır.

Akça Kimyevi Maddeler Nakliyat Tic.San. A.Ş.’nin İzmit’te kimyevi madde üretim ve depolama-ikmal tesisi bulunmaktadır. İthal 50 çeşit

kimyevi ürünle Türkiye çapında geniş müşteri portföyü bulunan şirket, 1985 yılından itibaren (Sodyum Hidroksit) Taş ve Payet Kostik

üretimi ve 1999 yılından itibaren Sodyum Silikat üretimi yapmaktadır.

2007 yılında kurulan Tesla Enerji, elektrik üretim ve toptan satış konularında faaliyet göstermektedir. Özellikle yenilenebilir enerji

yatırımlarında bulunan şirketin ayrıca 470 MW'lık kapasite Doğalgaz Çevrim Santrali ön lisansı bulunmaktadır. Kastamonu’da bulunan

30 MW’lık HES 2016 yılında faaliyete geçmiş olup, ürettiği elektriği 10 yıl alım garantili olarak EPİAŞ’a satmaktadır. Sinop'ta bulunan

17 MW'lık HES projesi ise 2017 yılında üretime başlayacaktır. 37 MW'lık Sivas-Yıldızeli Demirözü RES projesi 2018 yılında faaliyete

geçecektir.

2006 yılında kurulan Trend Lojistik taşımacılık konusunda, standart taşımacılık hizmetlerinin yanısıra, sahip olduğu tankerleri ile hem

kimyasal sıvıların taşınması, hem de akaryakıt taşımacılığı konusunda her türlü hizmeti sunmaktadır. Holding bünyesinde bulunan

Turkuaz Limanı; sıvı yükleme için müsait, antrepo ve milli tanklara boru hatları ile bağlı, 15.000 DWT / Ton kapasiteli gemilerin

rahatlıkla yükleme ve boşaltmalarına müsait, ticari gemileri ihrakiye ve akaryakıt teslim yapmasına yetkili bir limandır.

2011 yılında kurulan İz Gayrimenkul, inşaat sektörüne Zülfikarlar Holding binasının yapımıyla adım atmıştır. Hidroelektrik santral

inşaatları gerçekleştiren Şirket, daha sonra kentsel dönüşüm projeleri üstlenmiştir. Kentsel dönüşüm çerçevesinde Bağdat Caddesi’nin

en büyük lüks konut projelerinden birini gerçekleştiren Şirket önümüzdeki yıllarda yapacağı projelerle sektörde kalıcı ve güçlü olmayı

planlamaktadır.
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Ortaklık Yapısı

 1946 yılında temelinin attığı grupta, 2001 yılında baba İskender Zülfikari’nin vefatı üzerine üçüncü kuşak olarak İsfendiyar Zülfikari bayrağı

devralmıştır. Zülfikarlar Holding Yönetim Kurulu Başkanı İsfendiyar Zülfikari, 1976 yılında İstanbul’da doğmuştur. Boston College ‘Finans ve

Uluslararası İlişkiler’ mezunu Zülfikari, Bahçeşehir Üniversitesi ‘Sermaye Piyasaları’ ve ‘Küresel İşletme’ konularında iki master sahibidir. 2001

yılında yaşanmış makroekonomik krizin ortasında Grubun başına geçmiş ve bugüne kadar gösterdiği profesyonel çalışma stratejisiyle büyüyerek

faaliyetlerini sürdürmektedir.

 İsfendiyar Zülfikari, İngilizce, Fransızca ve Almanca bilmektedir.

 Şirket’in 30 Eylül 2016 itibarıyla ödenmiş sermayesi 50 milyon TL’dir.

Akdeniz Faktoring Ortaklık Yapısı ve Ana Hissedar

Ortaklık Yapısı Sermaye Tutarı (TL) Sermaye Oranı

Zülfikarlar Holding A.Ş. 44,655,573 89.31%

İsfendiyar Zülfikari 5,133,225 10.27%

Zülfikarlar Kimyevi Maddeler İthalat İhracat ve Depoculuk A.Ş. 108,412 0.22%

Şeyda Zülfikari 61,672 0.12%

Şehnaz Hüseyinzade Zülfikari 41,116 0.08%

Mustafa Bayram 2 0.00%

Kaynak: Şirket
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Sektördeki Konumu

Faktoring Alacakları / Pazar Payı (‘000 TL) İşlem Hacmi Gelişimi / Pazar Payı (‘000 TL)

 Akdeniz Faktoring’in işlem hacmi 2016 yılının ilk yarısında bir

önceki yılın aynı dönemine oranla %17.7 artarak 603 milyon TL

olmuştur.

 Şirket’in işlem hacmi sektörün işlem hacminin %1.04’ünü

oluşturmaktadır.

 Şirket’in faktoring alacakları sektör faktoring alacaklarının

%1.18’ini oluşturmaktadır.
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 Yıllar itibariyle pazar payını artırmakta olan firmanın 2010 yılından bu yana hacmini 2’ye katladığı ve pazarda faktoring alacaklarına göre %1.2 

seviyesinde pay sahibi olduğu görülmektedir. 

Kaynak: Şirket Kaynak: Şirket
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Aktif ve Özkaynak Karlılığı

Aktif Karlılığı Özkaynak Karlılığı
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 Akdeniz Faktoring’in özkaynak karlılık rasyosu 2016 yılının ilk

yarısında bir önceki yılın aynı dönemi seviyesi olan %12.3

seviyesinden %15.4’e yükselmiştir.

 Şirket’in 2016 yılı ilk yarı aktif karlılık rasyosu bir önceki yılın aynı

dönemine göre ve sektör ortalamasına paralel şekilde iyileşme

göstermiş ve %2.6 seviyesine çıkmıştır.

Kaynak: Şirket Kaynak: Şirket
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 Şirket’in 2012 yılında 13 milyon TL seviyesinde olan özkaynak tutarı 2016 haziran sonu itibarıyla 60 milyon TL seviyelerine yükselmiştir.

 Şirket’in ortalama alacak ve ortalama aktifleri de yıllar bazında yükselmeye devam etmiştir. 2014 yılında 275 milyon TL olan ortalama alacakları 2015

yılında 322 milyon TL’ye yükselmiştir. 2015 yılının ilk 6 ayında 288 milyon TL olan alacaklar 2016 yılının aynı döneminde %13.6 artışla 327 milyon TL

ulaşmıştır.

 Şirket aktifleri 2015 yılının ilk 6 aylık periyodunda 315 milyon TL iken 2016 yılının aynı döneminde %21.6 yükselişle 383 milyon TL olmuştur.

Finansal Rasyolar ve Göstergeler

Önemli Bilanço Kalemleri (‘000 TL) Önemli Gelir Tablosu (‘000 TL)
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Kaynak: Şirket Kaynak: Şirket

Karlılık Rasyoları 2012 2013 2014 2015 2015/6 2016/6

Ortalama Aktif Karlılığı (%) 0.16% 1.86% 1.87% 0.42% 1.80% 2.41%

Ortalama Özkaynak Karlılığı (%) 1.78% 20.57% 19.39% 2.62% 12.33% 15.44%

Kaynak: Şirket
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NPL ve Borçluluk

 Şirket’in risk odaklı temkinli yapısı nedeniyle yıllar itibariyle NPL oranı sektörün altında seyretmektedir. 2014 yılında %4.5 olan sektör

ortalaması, 2015 yılında %5.5’e çıkarken, Şirket’in NPL oranı sırası ile %2.7’den %4.5 seviyesine çıkmış, ve sektörün altında kalmıştır.

 Şirket’in 2016 yılı ilk 6 aylık NPL oranı ise yine sektör ortalaması olan %5.6’nın altında, %4.0 seviyesindedir.

NPL Oranı Finansal Borçlar / Özkaynaklar
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 Şirket’in finansal borç stokunun özkaynağa oranı, geçtiğimiz yıllarda sektör üstünde olsa da, 2015 yıl sonu ve 30 Haziran 2016 itibarıyla sektör

ortalaması olan 5x seviyesine inmiştir.
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Kaynak: Şirket Kaynak: Şirket
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Limit – Risk 

 2014 yılından itibaren menkul kıymet ihracına da başlıyan Şirket bu sayede riskini çeşitlendirmiştir.

İhraç ve Krediler
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Kaynak: Şirket
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Departmanlar

Pazarlama Departmanı Krediler Departmanı

Mali İşler ve Operasyon Departmanı

 Ekonomideki ana sektörler ve ilişkili sektörler bazında organize olmuş

ekiplerle pazarlama-satış yapılmaktadır. Firmanın başlıca müşterileri

faktöring şirketleridir.

 Pazarlama Departmanı; 5 pazarlama müdürü ve 1 pazarlama Genel

Müdür Yardımcısından oluşmaktadır.

 Sektörel bazda uzmanlaşmış ekipler, müşteri ihtiyacını doğru

algılamada ve iş-risk analizinde rekabet üstünlüğü sağlamaktadır.

 Krediler Departmanı 1 krediler müdürü, 2 İstihbarat Müdürü, 1 Mali Tahlil

Yönetmeni, 1 İstihbarat Uzmanı olmak üzere toplam 5 kişiden

oluşmaktadır.

 Pazarlama Departmanı’ndaki sektörel ayrıma paralel olarak İstihbarat

Departmanı da sektörel bazda piyasadan gelen haber ve bilgiler

doğrultusunda hareket etmektedir.

 Müşterilerinin her biri hakkında detaylı araştırma yapan ekip edindiği

bilgiler doğrultusunda Şirket’in daha dikkatli bir politika gütmesini ve

güvendiği müşteriler ile çalışmasını sağlamaktadır.

 Firma portföyündeki tüm müşteriler için haftalık periyodlarla istihbarat

çalışması yapılmaktadır.

 Mali İşler ve Operasyon Departmanı,1 Mali İşler ve Operasyon Müdürü,

1 Muhasebe Uzmanı ve 1 Operasyon ve Finans Uzmanı olmak üzere

toplam 4 kişiden oluşmaktadır.
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Kredi Derecelendirme

 Akdeniz Faktoring verilecek kredileri değerlendirirken, detaylı bir risk matrisi ve müşteri değerlendirme raporu üzerinden risk yönetimini

gerçekleştirmektedir. Tüm müşteriler için detaylı mali analiz yapılmaktadır.

 Şirket politikasına göre aşağıdaki durumlardan bir ya da daha fazlasını kapsayan şirketlerle çalışılmamaktadır.

 Yeni kurulan firmalar,

 Karşılıksız çek, protestolu senet vb. kanuni takip olumsuzlukları bulunan müşteriler,

 Eksik ya da yanıltıcı bilgi veya belge veren müşteriler,

 Bankalar ve diğer finans kurumları ile daha önce sorun yaşamış müşteriler,

 Alıcı ile müşteri arasında anlaşarak yapılabilecek işlemler ve ortakların kendi şirketlerine satış yaptıkları işlemler.

 Müşteri Tanıtım raporu aşağıdaki konuları kapsar:

 Müşteri tanıtım bilgileri

 Mevcut ortaklık yapısı

 Ortaklar ve yöneticiler hakkında bilgiler

 Protestolu senet/karşılıksız çek/diğer olumsuz bilgiler

 Firma ve ortaklarına ait varlıklar

 Firma ve ortaklarının iştirakleri

 Faaliyet döngüsü

 Firmanın kısa vadeli hedefleri

 Sektör

 Banka ve finans kuruluşlarıyla ilişkileri

 Piyasa istihbaratı

 Risk analizi (güçlü ve zayıf yönleri, fırsatlar, riskler)

 Varsa mevcut işlemlere ilişkin bilgiler

 Genel değerlendirme

Kredi Derecelendirme Kriterleri
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Neden Akdeniz Faktoring?

Güçlü sermayedar 
yapısı

Hızlı karar 
mekanizması

İhtiyaca göre 
çözüm

Deneyimli 
kadro

Güçlü mali yapısı
Kurumsal risk 

yönetimi 
felsefesi
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 Faktoring Sektörü

 Zülfikarlar Holding

 Akdeniz Faktoring

 İhraçlara İlişkin Bilgiler

 Ekler
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Kredi Derecelendirme

JCR Eurasia Rating, 10.06.2016 tarihli kredi derecelendirme 

çalışması sonucunda ; “Akdeniz Faktoring. A.Ş.”yi ulusal ve 

uluslararası yatırım yapılabilir kategoride değerlendirerek Uzun 

Vadeli Ulusal Notu’nu ve görünümünü ‘A (Trk)/Stabil’ olarak 

yukarıya revize etmiş ve söz konusu nota ilişkin görünümünü 

‘Pozitif’ olarak belirlemiştir.Diğer taraftan Uzun Vadeli 

Uluslararası Yabancı Para ve Uzun Vadeli Uluslararası Yerel 

Para Notları ‘BBB-/Stabil’ olarak teyit edilmiştir.

Şirket’in faiz dışı giderlerin toplam gelire ve ortalama varlıklara 

oranının sektörden pozitif olarak ayrışmasının yanı sıra, kur 

riski barındırmayan bilançosunun sağladığı direnç, holding 

şirketleri arasında yaratılan sinerji, varlık kalitesi ve teminat 

yapısının Şirket’in gelir yaratma kapasitesini önemli ölçüde 

desteklemesi ve sermaye düzeyi Şirketin Uzun Vadeli Ulusal 

Not ve Görünümünün “A/Pozitif” olarak yukarı revize 

edilmesinin temel dayanaklarını oluşturmaktadır 
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Tedavüldeki ve Geçmiş İhraçlar

Türü ISIN Kodu İhraç Şekli İhraç Tutarı (TL) İhraç Tarihi Vade(gün) İtfa Tarihi
Ek Getiri 

Oranı

Tahvil TRSAKDNK1513 Nitelikli Yatırımcıya Borsa Dışında İhraç 25,000,000 27/11/2014 365 27/11/2015 3.25%

Bono TRFAKDN41618 Nitelikli Yatırımcıya Borsa Dışında İhraç  5,000,000 22/10/2015 179 18/04/2016 4.22%

Tahvil TRSAKDNK1612 Nitelikli Yatırımcıya Borsa Dışında İhraç  12,000,000 12/11/2015 365 11/11/2016 4.00%

Bono TRFAKDN51617 Nitelikli Yatırımcıya Borsa Dışında İhraç  8,000,000 13/11/2015 179 10/05/2016 4.00%
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 Faktoring Sektörü

 Zülfikarlar Holding

 Akdeniz Faktoring

 İhraçlara İlişkin Bilgiler

 Ekler
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Bilanço – Aktifler

AKTİFLER ('000 TL) 2014 2015 2015/6 2016/6

Nakit Değerler  20 0 12 1

 Bankalar 194 320 413 466

 Ters Repo İşlemlerinden Alacaklar 107 0 110 10,757

Faktoring Alacakları  266,134 294,037 353,156 323,101

  A) Yurt İçi 162,923 108,783 164,156 254,458

  B) Kazanılmamış Gelirler (-) -3,609 -2,879 -5,731 -9,461

  C) Diğer Faktoring Alacakları 106,820 188,133 194,731 78,104

Diğer Alacaklar 1,225 6,315 8,970 0

Takipteki Alacaklar 0 0 0 0

  A) Takipteki Faktoring Alacakları 7,307 13,724 7,307 13,594

  B) Özel Karşılıklar (-) -7,307 -13,724 -7,307 -13,594

Maddi Duran Varlıklar 67 76 81 82

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 12 12 12 41

Diğer Duran Varlıklar 27,321 40,839 27,321 48,663

Peşin Ödenmiş Giderler 28 673 330 1,625

Cari Dönem Vergi Varlığı 0 434 0 0

 Ertelenmiş Vergi Varlığı 35 71 35 71

Aktif Toplamı  295,143 342,777 390,440 384,806

Kaynak: Şirket
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Bilanço – Pasifler

PASİFLER ('000 TL) 2014 2015 2015/6 2016/6

 Alınan Krediler 209,265 258,659 301,517 309,684

 İhraç Edilen Menkul Kıymetler 25,263 25,223 25,286 12,217

Muhtelif Borçlar   25,180 1,198 4,552 492

Ödenecek Vergi Ve Yükümlülükler 223 283 368 382

Borç ve Gider Karşılıkları 106 58 106 69

Cari Dönem Vergi Borcu 483 0 0 0

Özkaynaklar 34,623 57,356 58,611 61,943

Ödenmiş Sermaye 25,000 50,000 50,000 50,000

 Kâr veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 
-11 -19 -11 -19

Kâr Yedekleri 462 462 461 441

Yasal Yedekler 429 429 428 428

Statü Yedekleri 33 33 33 33

Diğer Kar Yedekleri 0 0 0 0

Kar veya Zarar 9,172 6,913 8,161 11,521

Geçmiş Yıllar Kar veya Zarar 3,855 5,326 5,327 6,913

Dönem Net Kar veya Zarar 5,317 1,587 2,834 4,608

Pasif Toplamı 295,143 342,777 390,440 384,786

Kaynak: Şirket
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Gelir Tablosu

TL, 000 2014 2015 2015/6 2016/6

Faktoring Gelirleri 43,670 51,627 19,664 29,680

Faktoring Alacaklarından Alınan Faizler 43,593 49,081 18,970 28,113

A) İskontolu 30,953 20,793 8,018 16,710

B) Diğer 12,640 28,288 10,952 11,403

Faktoring Alacaklarından Alınan Ücretler(İskontolu) 77 2,546 694 1,568

Finansman Giderleri (-) -32,851 -41,163 -15,603 -24,708

Brüt Kar/Zarar 10,819 10,464 4,061 4,972

Esas Faaliyet Giderleri (-) -2,749 -3,195 -1,371 -1,811

A) Personel Giderleri - -1,445 -1,550 -692 -887

B) Genel İşletme Giderleri -1,288 -1,645 -679 -924

C) Diğer Giderler -16 0 0 0

Diğer Faaliyetlerden Olağan Gelir veya Karlar 132 3,635 144 1,837

A) Bankalardan Alınan Faizler 5 59 17 716

B) Kambiyo Kârları 25 433 72 357

C) Diğer Olağan Gelir ve Karlar 102 3,143 55 764

Takipteki Alacaklara İlişkin Özel Karşılıklar -1,555 -8,417 0 0

Diğer Faaliyetlerden Olağan Gider veya Zararlar -1 -479 0 -390

Net Faaliyet Karı veya Zararı 6,646 2,008 2,834 4,609

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Kar/Zarar 6,646 2,008 2,834 4,609

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Karşılığı -1,329 -421 0 0

Sürdürülen Faaliyetler Dönem Net Kar/Zarar 5,317 1,587 2,834 4,609

Kaynak: Şirket
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Çekince

İşbu sunum, Akdeniz Faktoring A.Ş.'nin (“Şirket” ya da “Akdeniz Faktoring”) planlanan bono ihracı dolayısıyla Oyak

Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Oyak Yatırım” ve/veya “Danışman”) tarafından Şirket’i tanıtıcı bilgi sunmak amacıyla

hazırlanmıştır. Bu sunumun içeriği gizlidir ve kesinlikle çoğaltılamaz, içeriği açıklanamaz, dağıtılamaz veya bu ya tırımı

değerlendirmekten başka herhangi bir amaç için kullanılamaz.

Bu sunumda yer alan bilgiler, Oyak Yatırım tarafından denetlenmemiş veya bağımsız olarak doğrulanmamıştır. Danışman

bu doğrulamayı yapmak, alıcıya ek bilgi sağlamak, bu sunumu güncellemek veya içinde herhangi bir düzeltme

yapmak yükümlülüğü altına girmemektedir ve bu bağlamda Oyak Yatırım ve Oyak Yatırım’ın ilgili müdürleri, çalışanları ve

görevlileri bu sunumda yer alan bilgilerin doğruluğu, adilliği ve tamlığına ilişkin hiçbir sorumluluk kabul etmemektedir. Bu

sunum herhangi bir yatırım kararının sebebini oluşturmayı amaçlamamakta ve bir yatırım kararının alınmasında gerekli

olabilecek veya öğrenmek istenebilecek tüm bilgileri içerdiğini belirtmemektedir.

Yukarıda belirtilenlere ek olarak, bu sunumda yer alan projeksiyon, hedef ve tahminlerin fizibilitesine,
gerçekleştirilebilirliğine ve makul olduğuna dair herhangi bir beyan ve taahhütte bulunulmamaktadır.
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Oyak Yatırım Borçlanma Araçları Pazarlama Departmanı E-mail Telefon

Nükhet Şengürbüz nukhet.sengurbuz@oyakyatirim.com.tr 0212 319 14 59

Korhan Pekel korhan.pekel@oyakyatirim.com.tr 0212 319 13 80

Oyak Yatırım Kurumsal Finansman Departmanı E-mail Telefon

Naim Zorlu naim.zorlu@oyakyatirim.com.tr 0212 319 14 77

Emre Çiprut emre.ciprut@oyakyatirim.com.tr 0212 319 13 28

Gamze Özyurt gamze.ozyurt@oyakyatirim.com.tr 0212 319 13 11

GENEL MÜDÜRLÜK

Bulgurlu Mahallesi Gürpınar Cad.No:15 34660 

Üsküdar / İstanbul

Tel.:  0216 481 90 00

Fax.: 0216 481 91 00

İnternet Adresi: www.akdenizfaktoring.com.tr
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